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Factores Clave de las Calificaciones 

Posición de Mercado Competitiva: La franquicia de Asociación Popular de Ahorro y Préstamos 

(APAP) es reconocida en el mercado dominicano; en términos de volumen de activos, es la cuarta 

entidad, superada únicamente por los bancos grandes. Su presencia geográfica extensa le permite 

tener una ventaja competitiva frente a otras asociaciones de ahorro y préstamos. Se caracteriza 

por ser líder en la cartera de consumo y el sector minorista, con rentabilidades históricas por 

encima de la media.  

Capital Robusto: La posición patrimonial de APAP es superior al promedio del mercado. El 

indicador de Capital Base según Fitch Ratings es alto (marzo 2018: 30.82%) y se beneficia de que 

los títulos públicos no ponderan como activos riesgosos, así como por el volumen elevado de 

créditos con garantía hipotecaria que pondera a 50%.  

Fondeo Estable: El fondeo proviene principalmente de depósitos estables con concentración baja. 

A marzo de 2018, los 20 mayores depositantes representaban 14.63% del total del fondeo y la 

relación de préstamos sobre depósitos registró un adecuado 80.56%. Los activos líquidos de la 

entidad se mantienen estables y representan más de 50% de los depósitos históricos.  

Calidad de Activos en Recuperación: Los préstamos vencidos como porcentaje de la cartera 

aumentaron durante el período 2014−2017. No obstante, el indicador de morosidad (a más de 90 

días) de 2.18% a marzo de 2018 mejoró respecto al 2.46% registrado a diciembre de 2017. 

Además, la cobertura de reservas retornó a 121.36%, acorde con el promedio histórico. La 

colocación se enfocará en préstamos con menor riesgo y Fitch espera mayores recuperaciones. 

Repunte en Rentabilidad: La rentabilidad operacional de APAP sobre activos ponderados por 

nivel de riesgo (APNR), de 3.65% a marzo de 2018, representa una mejora sustancial en 

comparación con el nivel de 2016 (2.49%) y 2017 (2.14%), así como un retorno a los valores 

históricos. Lo anterior fue producto de una reducción de los gastos por provisiones y un aumento 

de 81 puntos básicos en el margen de intereses por menores costos de fondeo. Dado el pronóstico 

de crecimiento económico sólido de Fitch de 5%, se espera continuidad en esta tendencia.   

Emisiones de Deuda: La calificación de la emisión de deuda subordinada está en un nivel inferior 

a la calificación nacional de largo plazo de APAP [A+(dom)], lo que refleja la subordinación de la 

deuda a los pasivos de mayor jerarquía. Los bonos corporativos llegaron a su vencimiento el 7 de 

marzo de 2018.  

Sensibilidad de las Calificaciones 

Las calificaciones podrían mejorar en caso de que la rentabilidad continuara su tendencia creciente 

y se redujeran la cartera vencida y los gastos por provisiones. Lo anterior sería aunado a una 

mejora en su perfil financiero con respecto a otras asociaciones. A futuro, las calificaciones podrían 

revisarse a la baja si APAP presentara un indicador de cartera vencida mayor de 5%, que 

presionara su indicador de utilidades operativas sobre APNR a niveles inferiores a 1%.

 

Calificaciones 

Escala Nacional  

Largo Plazo A+(dom)   

Corto Plazo F1(dom) 

Bonos Subordinados 2016 A(dom) 
 

Perspectiva 
Nacional de Largo Plazo                   Establel 

 

Resumen Financiero 

Asociación Popular de Ahorro y 
Préstamos 

(DOP millones) 
31  mar  

 2018 
31 dic  

2017 

Activos (USD millones) 1,489.9 1,575.9 

Activos 73,302.4 75,956.8 

Patrimonio Neto  15,709.4 15,299.5 

Utilidad Operativa 445.5 972.2 

Resultado Neto 409.9 1153.1 

Préstamos Vencidos/ 
Cartera Bruta (%) 2.18 2.46 

Utilidad Operativa/ 
APNR (%) 3.65 2.14 

ROAA Operativo (%) 2.42 1.33 

ROAE Operativo (%) 11.65 6.58 

Capital Base según 
Fitch/APNR (%) 30.82 32.69 

Capital Regulatorio (%) 34.13 36.92 

Préstamos/Depósitos 
(%) 80.56 79.50 

APNR − activos ponderados por nivel de 
riesgo. 
Fuente: Superintendencia de Bancos de 
República Dominicana y APAP. 
 

Características de la Emisión 

Tipo de Instrumento Deuda Subordinada 
Monto DOP3,000 millones 
Año 2016 
Vencimiento 2026 
No. Registro SIVEM-100 

Fuente: Superintendencia de Valores. 

Informe Relacionado  

Panorama de Asociaciones de Ahorro y 
Préstamos (Enero 9, 2018) 

 

Metodologías Relacionadas 

Metodología de Calificación Global de 
Bancos (Enero 9, 2017) 

Metodología de Calificaciones en Escala 
Nacional (Marzo 27, 2017) 
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Asociación Popular de Ahorro y Préstamos – Estado de Resultados 
  Mar 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 

 
(DOP Millones)  

Estados 
Financieros 

Internos 
(USD Millones) 

Estados 
Financieros 

Internos 
 

Como % de 
Activos 

Productivos 

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de  
Activos 

Productivos 

Cierre  
Fiscal 

  

 Como % de 
Activos 

Productivos 

Cierre  
Fiscal  

 Como % de  
Activos 

Productivos 

Ingresos por Intereses sobre Préstamos 33.2 1,634.0 10.26 6,584.4 10.00 5,606.3 9.30 4,599.4 8.80 

Otros Ingresos por Intereses 12.8 631.8 3.97 2,499.3 3.80 2,139.3 3.55 2,074.2 3.97 

Ingresos por Dividendos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 46.1 2,265.8 14.22 9,083.7 13.80 7,745.6 12.85 6,673.6 12.77 

Gastos por Intereses sobre Depósitos de 
Clientes 14.2 701.0 4.40 3,423.7 5.20 2,988.6 4.96 2,541.1 4.86 

Otros Gastos por Intereses n.a. n.a. - n.a. - 0.1 0.00 0.6 0.00 

Total de Gastos por Intereses 14.2 701.0 4.40 3,423.7 5.20 2,988.8 4.96 2,541.7 4.86 

Ingreso Neto por Intereses 31.8 1,564.8 9.82 5,660.0 8.60 4,756.9 7.89 4,131.9 7.90 

Comisiones y Honorarios Netos 5.3 261.3 1.64 1,086.7 1.65 1,003.5 1.66 814.6 1.56 
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos 
Valores y Derivados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor 
Razonable a través del Estado de Resultados 0.2 8.4 0.05 4.1 0.01 0.7 0.00 35.6 0.07 
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos 
Valores 1.1 54.1 0.34 159.1 0.24 91.2 0.15 267.2 0.51 

Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Ingresos Operativos (0.3) (15.9) (0.10) (120.0) (0.18) (74.1) (0.12) (92.3) (0.18) 
Total de Ingresos Operativos No 
Financieros 6.3 307.9 1.93 1,129.9 1.72 1,021.3 1.69 1,025.1 1.96 

Ingreso Operativo Total 38.1 1,872.7 11.75 6,789.9 10.32 5,778.2 9.58 5,157.0 9.86 

Gastos de Personal 10.2 502.1 3.15 1,713.3 2.60 1,645.9 2.73 1,675.9 3.21 

Otros Gastos Operativos 11.2 551.5 3.46 2,192.4 3.33 1,941.3 3.22 1,650.5 3.16 

Total de Gastos Operativos 21.4 1,053.6 6.61 3,905.7 5.93 3,587.3 5.95 3,326.4 6.36 
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como 
Patrimonio n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Utilidad Operativa antes de Provisiones 16.6 819.1 5.14 2,884.2 4.38 2,190.9 3.63 1,830.6 3.50 

Cargo por Provisiones para Préstamos 7.4 365.5 2.29 1,908.9 2.90 964.0 1.60 511.0 0.98 
Cargo por Provisiones para Títulos Valores y 
Otros Préstamos 0.2 8.1 0.05 3.1 0.00 7.5 0.01 4.0 0.01 

Utilidad Operativa 9.1 445.5 2.80 972.2 1.48 1,219.4 2.02 1,315.6 2.52 

Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como 
Patrimonio n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Deterioro de Plusvalía n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Gastos No Recurrentes n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Ingresos y Gastos No Operativos 1.1 54.4 0.34 190.7 0.29 108.3 0.18 69.2 0.13 

Utilidad antes de Impuestos 10.2 499.9 3.14 1,162.9 1.77 1,327.7 2.20 1,384.8 2.65 

Gastos de Impuestos 1.8 90.0 0.56 9.8 0.01 167.8 0.28 163.4 0.31 
Ganancia/Pérdida por Operaciones 
Descontinuadas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Utilidad Neta 8.3 409.9 2.57 1,153.1 1.75 1,159.8 1.92 1,221.4 2.34 
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles 
para la Venta n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 

Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades 
Integrales n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Utilidad Integral según Fitch 8.3 409.9 2.57 1,153.1 1.75 1,159.8 1.92 1,221.4 2.34 
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses 
Minoritarios n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 
Nota: Utilidad Neta Después de Asignación a 
Intereses Minoritarios 8.3 409.9 2.57 1,153.1 1.75 1,159.8 1.92 1,221.4 2.34 

Nota: Dividendos Comunes Relacionados al 
Período n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses 
sobre Capital Híbrido Contabilizado como 
Patrimonio Relacionados con el Período  

n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

 
Tipo de Cambio: mar 2018 − USD1 = DOP49.2008;  2017-- USD1 = DOP48.1989; 2016 − USD1 = DOP46.7267; 2015 − USD1 = DOP45.6562. n.a. – no aplica. 
Fuente: APAP. 

 
 
 
 
 
 



Instituciones Financieras 
 

 

 
    

 Asociación Popular de Ahorro y Préstamos 
Julio 2018 
 

 

3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Asociación Popular de Ahorro y Préstamos  – Balance General  
  Mar 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 

 
(DOP Millones)  

Estados 
Financieros 

Internos 
(USD Millones) 

Estados 
Financieros 

Internos 
 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de  
Activos  

Cierre  
Fiscal 

  

 Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal  

 Como % de  
Activos  

Activos          
Préstamos          

 Préstamos Hipotecarios Residenciales 397.5 19,556.5 26.68 19,614.7 25.82 18,620.4 26.36 17,054.4 27.71 

Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Préstamos al Consumo/Personales 337.5 16,603.6 22.65 17,183.1 22.62 16,732.2 23.69 12,275.9 19.95 

Préstamos Corporativos y Comerciales 126.8 6,239.6 8.51 5,914.9 7.79 4,615.4 6.53 4,986.0 8.10 

Otros Préstamos n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 

Menos: Reservas para Préstamos 22.8 1,123.7 1.53 1,135.1 1.49 1,138.8 1.61 866.3 1.41 

Préstamos Netos 838.9 41,276.0 56.31 41,577.6 54.74 38,829.2 54.98 33,450.0 54.36 

Préstamos Brutos 861.8 42,399.7 57.84 42,712.7 56.23 39,968.0 56.59 34,316.3 55.77 

Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 18.8 925.9 1.26 1,109.2 1.46 972.3 1.38 699.9 1.14 

Nota: Deducciones Específicas por Pérdida 
de Préstamos 

n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

              

Otros Activos Productivos              

Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Derivados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Títulos Valores Negociables y su Valor 
Razonable a través de Resultados 

n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 

Títulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 

Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 

Otros Títulos Valores 474.2 23,329.8 31.83 24,239.3 31.91 21,453.3 30.38 18,822.7 30.59 

Total de Títulos Valores 474.2 23,329.8 31.83 24,239.3 31.91 21,453.3 30.38 18,822.7 30.59 

Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos 
Arriba 

n.a. n.a. - n.a. - 21,313.3 30.18 15,643.4 25.42 

Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Inversiones en Empresas Relacionadas 0.1 5.5 0.01 5.5 0.01 4.0 0.01 4.0 0.01 

Inversiones en Propiedades n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Activos de Seguros n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Activos Productivos n.a. n.a. - n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 

Total de Activos Productivos 1,313.2 64,611.3 88.14 65,822.4 86.66 60,286.5 85.36 52,276.7 84.95 

              

Activos No Productivos              

Efectivo y Depósitos en Bancos 91.3 4,494.4 6.13 5,907.4 7.78 6,381.4 9.04 5,399.5 8.77 

Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Bienes Adjudicados 2.3 114.9 0.16 91.4 0.12 85.6 0.12 277.1 0.45 

Activos Fijos 31.3 1,539.6 2.10 1,506.6 1.98 1,164.8 1.65 979.5 1.59 

Plusvalía n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Intangibles 9.0 441.9 0.60 441.9 0.58 429.9 0.61 0.0 0.00 

Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Activos 42.7 2,100.3 2.87 2,187.1 2.88 2,278.5 3.23 2,603.5 4.23 

Total de Activos 1,489.9 73,302.4 100.00 75,956.8 100.00 70,626.7 100.00 61,536.3 100.00 

 
Tipo de Cambio: mar 2018 − USD1 = DOP49.2008;  2017 − USD1 = DOP48.1989; 2016 − USD1 = DOP46.7267; 2015 − USD1 = DOP45.6562.  n.a. – no aplica. 
Fuente: APAP. 
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Asociación Popular de Ahorro y Préstamos  – Balance General (Continuación)  
  Mar 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 

 
(DOP Millones)  

Estados 
Financieros 

Internos 
(USD Millones) 

Estados 
Financieros 

Internos 
 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de  
Activos  

Cierre  
Fiscal 

  

 Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal  

 Como % de  
Activos  

Pasivos y Patrimonio          

Pasivos que Devengan Intereses          

Total de Depósitos de Clientes 1,069.7 52,631.3 71.80 53,729.1 70.74 49,684.3 70.35 44,588.6 72.46 

Depósitos de Bancos 9.6 473.3 0.65 721.5 0.95 647.8 0.92 644.4 1.05 

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. - n.a. - n.a. - 0.0 0.00 

Otros Depósitos y Obligaciones de Corto 
Plazo 

n.a. n.a. - n.a. - n.a. - 0.0 0.00 

Depósitos de Clientes y Fondeo de Corto 
Plazo 

1,079.3 53,104.6 72.45 54,450.6 71.69 50,332.2 71.27 45,233.0 73.51 

Obligaciones Sénior a Más de 1 Año n.a. n.a. - 1,500.0 1.97 1,500.0 2.12 1,500.0 2.44 

Obligaciones Subordinadas 54.9 2,700.0 3.68 2,700.0 3.55 2,700.0 3.82 0.0 0.00 

Bonos Garantizados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otras Obligaciones n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Total de Fondeo de Largo Plazo 54.9 2,700.0 3.68 4,200.0 5.53 4,200.0 5.95 1,500.0 2.44 

Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Año n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Obligaciones Negociables n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Total de Fondeo 1,134.2 55,804.6 76.13 58,650.6 77.22 54,532.2 77.21 46,733.0 75.94 

Derivados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Total de Fondeo y Derivados 1,134.2 55,804.6 76.13 58,650.6 77.22 54,532.2 77.21 46,733.0 75.94 

              

Pasivos que No Devengan Intereses              

Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Pasivos de Seguros n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Otros Pasivos 36.3 1,788.4 2.44 2,006.7 2.64 1,790.6 2.54 1,642.4 2.67 

Total de Pasivos 1,170.6 57,593.0 78.57 60,657.3 79.86 56,322.7 79.75 48,375.4 78.61 

              

Capital Híbrido              

Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Deuda 

n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Patrimonio 

n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

              

Patrimonio              

Capital Común 319.3 15,709.4 21.43 15,299.5 20.14 14,304.0 20.25 13,160.9 21.39 

Interés Minoritario n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Reservas por Revaluación de Títulos Valores n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Reservas por Revaluación de Posición en 
Moneda Extranjera 

n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 

Revaluación de Activos Fijos y Otras 
Acumulaciones de Otros Ingresos Ajustados 

n.a. n.a. - n.a. - n.a. - 0.0 0.00 

Total de Patrimonio 319.3 15,709.4 21.43 15,299.5 20.14 14,304.0 20.25 13,160.9 21.39 

Nota: Patrimonio Más Acciones Preferentes 
y Capital Híbrido Contabilizado como 
Patrimonio 

319.3 15,709.4 21.43 15,299.5 20.14 14,304.0 20.25 13,160.9 21.39 

Total de Pasivos y Patrimonio 1,489.9 73,302.4 100.00 75,956.8 100.00 70,626.7 100.00 61,536.3 100.00 

Nota: Capital Base según Fitch n.a. n.a. 20.83 14,857.6 19.56 13,874.1 19.64 13,160.9 21.39 

 
Tipo de Cambio: mar 2018 − USD1 = DOP49.2008;  2017 − USD1 = DOP48.1989; 2016 − USD1 = DOP46.7267; 2015 − USD1 = DOP45.6562. n.a. – no aplica. 
Fuente: APAP. 
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Asociación Popular de Ahorro y Préstamos  – Resumen Analítico 
(%)  Mar 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 

Indicadores de Intereses     

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 14.09 14.32 14.00 13.49 

Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 15.57 15.90 15.06 14.22 

Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Promedio 5.35 6.57 6.46 6.00 

Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.97 6.05 6.02 5.74 

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.73 8.92 8.60 8.35 
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 
Promedio 7.46 5.91 6.86 7.32 
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 
Promedio 9.73 8.92 8.60 8.35 

     

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa     

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.65 2.14 2.49 3.05 

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 56.26 57.52 62.08 64.50 

Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 45.61 66.29 44.34 28.13 

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.42 1.33 1.87 2.25 

Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 16.44 16.64 17.68 19.88 

Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 5.73 5.33 5.51 5.69 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 21.43 19.43 15.96 14.56 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.45 3.93 3.36 3.13 

Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 11.65 6.55 8.88 10.46 

     

Otros Indicadores de Rentabilidad     

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 10.72 7.77 8.45 9.71 

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 2.23 1.57 1.78 2.09 

Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 10.72 7.77 8.45 9.71 

Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 2.23 1.57 1.78 2.09 

Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 18.00 0.84 12.64 11.80 

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.36 2.54 2.37 2.83 

     

Capitalización     

Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 30.82 32.69 28.38 30.46 

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 20.95 19.68 19.76 21.39 

Patrimonio/Activos Totales 21.43 20.14 20.25 21.39 

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Total 34.13 36.92 32.24 27.91 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base según Fitch n.a. (0.17) (1.20) (1.26) 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (1.26) (0.17) (1.16) (1.26) 

Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. 0.00 0.00 

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 67.58 59.84 69.22 70.21 

Activos Ponderados por Riesgo (Método Estándar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 

     

Calidad de Préstamos     

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 2.18 2.46 2.43 2.04 

Crecimiento de los Préstamos Brutos (0.73) 6.87 16.47 12.69 

Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 121.36 102.34 117.13 123.77 

Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 3.48 4.61 2.59 1.58 

Crecimiento de los Activos Totales (3.49) 7.55 14.77 12.47 

Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 2.65 2.66 2.85 2.52 

Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 3.87 1.70 1.04 

Préstamos Vencidos Más Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Más Activos Adjudicados 2.45 2.80 2.64 2.82 

     

Fondeo y Liquidez     

Préstamos/Depósitos de Clientes 80.56 79.50 80.44 76.96 

Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 94.31 91.61 91.11 95.41 

Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. 0.00 0.00 

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. 

Crecimiento de los Depósitos de Clientes Totales (2.04) 8.14 11.43 11.38 
 
n.a. – no aplica. 
Fuente: APAP. 
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WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES 
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE 
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, 
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