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Factores Clave de las Calificaciones

Rentabilidad Adecuada: La Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (APAP) presenté
una rentabilidad sobre activos (ROAA) de 2,33% a junio de 2014, la cual es adecuada y
superior al promedio del sistema financiero dominicano a la misma fecha. La rentabilidad esta
sustentada en el margen financiero resistente, la eficiencia operativa adecuada y los
controlados gastos por provisiones para cartera de crédito.

Buena Calidad del Activo: La calidad de la cartera de créditos es buena y ha mejorado
consistentemente en los Gltimos 3 afios, gracias a la adecuacion de las politicas de colocacion
de créditos de consumo y al fortalecimiento de la estructura de cobranza. A junio de 2014, el
indicador de morosidad (préstamos vencidos y cobranza judicial/cartera total) mejoré
hastal,5%. Fitch Ratings considera que dicha mejora sera sostenible, puesto que la entidad ha
refinado el proceso de administracion de los portafolios de créditos y los monitorea
constantemente.

Baja Expansion Crediticia: La cartera de créditos de APAP registr6 un crecimiento de 5,61%
a junio de 2014; mientras que para el sistema financiero fue de 4,2% a la misma fecha. Esto
obedece a la ralentizaciéon de la expansion de la cartera comercial; lo que ha contribuido
positivamente a mantener bajo el nivel de concentraciones en los 20 mayores deudores: 14%
al cierre del primer semestre de 2014.

Capitalizacion Robusta: La capitalizacion de APAP es robusta, o que es necesario por su
condicion de entidad mutualista, cuya Unica posibilidad para fortalecer su patrimonio es a
través de la generacién interna de capital. De esta forma, el indicador de capital comdn
tangible/activo tangible alcanz6 21,87% a junio de 2014; superior al 10,99% promedio del
mercado a la misma fecha. Fitch considera que APAP continuard preservando una sdlida
capitalizacion, gracias a la conservadora gestién del riesgo de crédito y al crecimiento
moderado.

Fondeo Diversificado: Las concentraciones pasivas se han reducido considerablemente en el
balance de APAP, puesto que el saldo de los 20 mayores depositantes por grupo econémico
disminuyd, hasta representar un 14,11% del total de depdsitos a junio de 2014 (2011: 31,2%).
Fitch considera positiva la evoluciéon de tales concentraciones, lo que responde a la decision
de la entidad de establecer limites méas estrictos para la captacion de depdsitos por grupo
econdémico y personas fisicas.

Emision de Deuda: Los bonos no tienen algun tipo de subordinacion ni garantia especifica;
por lo que, sus calificaciones se encuentran en linea con la entidad. La emision preservara
niveles de capitalizacion acordes con el nivel de calificacion de riesgo que refleja la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones
La entidad podria mejorar su calificacion si mantuviese un desempefio robusto, una calidad del

activo y capitalizacion superiores a los de sus pares calificados.

La entidad podria afectar negativamente su calificacidn si mostrase un deterioro sostenido de
sus indicadores de calidad de activos y/o una rentabilidad baja, que redujese su capitalizacién.
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Estado de Resultados

(DOP millones)

. Ingresos por Intereses sobre Préstamos

. Otros Ingresos por Intereses

. Ingresos por Dividendos

. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos

. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes

. Otros Gastos por Intereses

. Total Gastos por Intereses

. Ingreso Neto por Intereses

9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados

10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable
a través del Estado de Resultados

12. Ingreso Neto por Seguros

13. Comisiones y Honorarios Netos

14. Otros Ingresos Operativos

15. Total de Ingresos Operativos No Financieros

16. Gastos de Personal

17. Otros Gastos Operativos

18. Total Gastos Operativos

19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones

21. Cargo por Provisiones para Préstamos

22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Créditos

23. Utilidad Operativa

24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio

25. Ingresos No Recurrentes

26. Gastos No Recurrentes

27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia

28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos

29. Utilidad Antes de Impuestos

30. Gastos de Impuestos

31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas
32. Utilidad Neta

33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta

34. Revaluacion de Activos Fijos

35. Diferencias en Conversion de Divisas

36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll)
37. Ingreso Integral de Fitch

38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios

39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios

40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo

0O ~NO UL WNERE

41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo

Tipo de Cambio

Fuente: Superintendencia de Bancos

30 jun 2014
6 meses 6 meses
UsD
46,0 1.999,7
26,6 1.157,1
n.a. n.a.
72,6 3.156,8
28,9 1.259,0
0,0 0,0
28,9 1.259,0
43,6 1.897,8
n.a. n.a.
1,9 80,5
0,2 8,6
n.a. n.a.
7,2 312,3
(0,1) (6.3)
9,1 395,1
15,8 686,9
14,6 635,4
30,4 1.322,3
n.a. n.a.
22,3 970,6
3,7 159,7
0,2 8,3
18,4 802,6
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
0,6 24,4
19,0 827,0
53 231,6
n.a. n.a.
13,7 595,4
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
13,7 595,4
n.a. n.a.
13,7 595,4
n.a. n.a.
n.a. n.a.
usD1 =
DOP43.5119

31 dic 2013

Cierre Fiscal

4.018,7
1.973,7

n.a.
5.992,4
2.237,2

0,0
2.237,2
3.755,2

n.a.
209,5

17,6
n.a.
513,6
(21,0)
719,7
1.358,8
1.312,2
2.671,0
n.a.
1.803,9
344,9

17,1
1.441,9

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
128,7
1.570,6
276,6
n.a.
1.294,0

0,0

n.a.
n.a.
n.a.
1.294,0
n.a.

1.294,0
n.a.
n.a.

usD1 =
DOP42.84990

31 dic 2012

Cierre Fiscal

4.207,0
1.654,0

n.a.
5.861,0
2.374,7

0,0
2.374,7
3.486,3

n.a.
204,1

11,9
n.a.
460,9
(15,3)
661,6
1.161,2
1.225,8
2.387,0
n.a.
1.760,9
778,7

0,0
982,2

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
75,9
1.058,1
183,4
n.a.
874,7

0,0
(44,6)
n.a.
n.a.
830,1
n.a.

874,7
n.a.
n.a.

uUsD1 =
DOP40.36450

31 dic 2011

Cierre Fiscal

3.783,2
1.237,2

n.a.
5.020,4
1.726,9

0,0
1.726,9
3.293,5

n.a.
1.3

1,6
n.a.
406,1
1,7
408,1
1.095,4
980,2
2.075,6
n.a.
1.626,0
639,3

0,0
986,7

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
41,1
1.027,8
277,1
n.a.
750,7

0,0
n.a.
n.a.
n.a.

750,7
n.a.

750,7
n.a.

n.a.

uUsD1 =
DOP38.79150

31 dic 2010

Cierre Fiscal

3.086,1
936,6
n.a.
4.022,7
1.081,7
0,0
1.081,7
2.941,0

n.a.
(23,2

5,0
n.a.
314,2
2,5
298,5
973,3
912,0
1.885,3
n.a.
1.354,2
290,3

53
1.058,6

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
86,9
1.1455
231,4
n.a.
914,1

0,0
n.a.
n.a.
n.a.

914,1
n.a.

914,1
n.a.
n.a.

usD1 =
DOP37.92660
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Asociacion Popular de Ahorro y Prestamos

Balance General

30 jun 2014 31dic 2013 31dic2012 31dic2011 31 dic 2010
6 meses
uUsD 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones)

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 339,1 14.756,5 14.292,2 13.317,5 11.924,4 10.521,2
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 205,1 8.925,9 8.026,2 7.213,2 7.002,5 6.090,8
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 99,6 4.335,3 4.211,3 4.795,7 4.958,3 6.190,4
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 13,5 587,5 671,6 886,3 870,7 614,1
7. Préstamos Netos 630,4 27.430,2 25.858,1 24.440,1 23.014,5 22.188,3
8. Préstamos Brutos 643,9 28.017,7 26.529,7 25.326,4 23.885,2 22.802,4
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 9,6 419,0 482,9 709,1 728,7 455,5
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a
través de Resultados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0,1 55 55 55 27,6 26,8
8. Otros Titulos Valores 404,2 17.587,7 17.214,5 11.891,1 10.410,8 7.418,0
9. Total Titulos Valores 404,3 17.593,2 17.220,0 11.896,6 10.438,4 7.444.8
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. 0,0 n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
15. Total Activos Productivos 1.034,7 45.023,4 43.078,1 36.336,7 33.452,9 29.633,1

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 82,2 3.575,6 4.043,9 3.888,3 4.008,1 3.659,5
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 53 228,5 338,2 4543 406,5 123,1
4. Activos Fijos 21,1 917,5 920,5 911,6 896,8 692,4
5. Plusvalia n.a. n.a. 0,0 0,0 n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 50,3 2.190,6 2.043,3 1.742,9 1.507,9 987,0
11. Total Activos 1.193,6 51.935,6 50.424,0 43.333,8 40.272,2 35.095,1

usD1 = usD1 = usD1 = usD1 = usD1 =
Tipo de Cambio DOP43.5119  DOP42.84990  DOP40.36450  DOP38.79150  DOP37.92660

Fuente: Superintendencia de Bancos
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Asociacion Popular de Ahorro y Prestamos

Balance General

30 jun 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31dic 2011 31 dic 2010
6 meses
uUsD 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
(DOP millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 237,5 10.334,3 9.647,5 8.709,1 8.025,5 7.652,9
3. Depositos a Plazo 629,3 27.383,9 27.397,1 24.214,6 22.664,6 18.731,5
4. Total Depositos de Clientes 866,8 37.718,2 37.044,6 32.923,7 30.690,1 26.384,4
5. Depésitos de Bancos 6,2 268,9 76,0 94,2 116,1 23,6
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y
Obligaciones de Corto Plazo 873,0 37.987,1 37.120,6 33.017,9 30.806,2 26.408,0
9. Obligaciones Senior a méas de un Afio 34,5 1.500,0 1.500,0 n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 34,5 1.500,0 1.500,0 0,0 0,0 0,0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 907,5 39.487,1 38.620,6 33.017,9 30.806,2 26.408,0
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. 0,0 0,0 n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 25,0 1.088,7 1.039,0 845,5 863,0 834,7
10. Total Pasivos 932,5 40.575,8 39.659,6 33.863,4 31.669,2 27.242,7
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 261,1 11.359,8 10.764,4 9.470,4 8.558,4 7.807,8
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacién de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda
Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras
Acumulaciones Oll 0,0 0,0 0,0 0,0 44,6 44,6
6. Total Patrimonio 261,1 11.359,8 10.764,4 9.470,4 8.603,0 7.852,4
7. Total Pasivos y Patrimonio 1.193,6 51.935,6 50.424,0 43.333,8 40.272,2 35.095,1
8. Nota: Capital Base segun Fitch 261,1 11.359,8 10.764,4 9.470,4 8.603,0 7.852,4
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
USD1 = USD1 = usD1 = usD1 = usD1 =
Tipo de Cambio DOP43.5119 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660

Fuente: Superintendencia de Bancos
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Asociacion Popular de Ahorro y Prestamos
Resumen Analitico

31 dic 31dic 31 dic 31 dic
30 jun 2014 2013 2012 2011 2010
Cierre Cierre Cierre Cierre
6 meses Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 14,78 15,58 17,50 15,94 14,64
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 6,59 6,29 7,59 6,63 4,48
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 14,30 15,00 16,13 15,07 13,71
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 6,45 6,24 7,42 5,98 4,48
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 8,60 9,40 9,59 9,89 10,03
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 7,87 8,54 7,45 7,97 9,04
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 8,60 9,40 9,59 9,89 10,03
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 17,23 16,08 15,95 11,02 9,21
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 57,67 59,69 57,55 56,07 58,20
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 5,18 5,67 5,68 5,44 5,81
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 17,63 17,76 19,36 19,47 18,26
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 3,80 3,83 4,19 4,26 4,17
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 17,31 20,07 44,22 39,32 21,83
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 14,58 14,20 10,80 11,81 14,27
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 3,14 3,06 2,34 2,58 3,26
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 28,00 17,61 17,33 26,96 20,20
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 6,34 5,40 7,11 5,98 5,79
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 5,24 4,32 3,97 3,63 4,53
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 10,82 12,74 9,62 8,99 12,32
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 2,33 2,75 2,08 1,97 2,81
3. Ingreso Integral de Fitch / Patrimonio Promedio 10,82 12,74 9,13 8,99 12,32
4. Ingreso Integral de Fitch / Activos Totales Promedio 2,33 2,75 1,97 1,97 2,81
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 3,89 3,88 3,53 2,76 3,91
7. Ingreso Integral de Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 3,89 3,88 3,35 2,76 3,91
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 36,80 32,24 38,27 31,65 33,58
2. Capital Elegible segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 21,87 21,35 21,85 21,36 22,37
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 34,86 28,40 34,57 28,88 29,66
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 21,87 21,35 21,85 21,36 22,37
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Integral de Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Generacion Interna de Capital 10,57 12,02 9,24 8,73 11,64
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 3,00 16,36 7,60 14,75 20,63
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 5,61 4,75 6,03 4,75 21,11
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 1,50 1,82 2,80 3,05 2,00
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 2,10 2,53 3,50 3,65 2,69
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 140,21 139,08 124,99 119,49 134,82
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Capital Base Fitch (1,48) (1,75) (1,87) (1,65) (2,02)
7. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Patrimonio (1,48) (1,75) (1,87) (1,65) (2,02)
8. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,19 1,34 3,24 2,69 1,38
9. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 1,33 1,08 1,94 1,18 1,16
10. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 2,29 3,06 4,51 4,67 2,52
F. Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 74,28 71,62 76,92 77,83 86,42
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo Derivados) 95,52 95,92 99,71 99,62 99,91
Fuente: Superintendencia de Bancos
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